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Burckhardt Compression

Geschaftsverlauf 1. Halbjahr 2010

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre

Heute prdsentieren wir [hnen den flinften Halbjahresbericht seit
dem Bdrsengang im Jahr 2006. Im Vergleich zum enttduschenden
Bestellungseingang im zweiten Halbjahr des vergangenen Ge-
schéftsjahres stellen wir eine deutliche Erholung des Bestellvolu-
mens fest. Wahrend sich der Bestellungseingang des Customer
Support Service (CSS) und des Geschéafts mit Kompressorkom-
ponenten erfreulich entwickelt, entsprach der Auftragseingang
fiir Neumaschinen im ersten Halbjahr noch nicht unseren Erwar-
tungen.

Bestellungseingang leicht iiber der Vorjahresperiode

Der Bestellungseingang der BC Gruppe hat sich in den ersten
sechs Monaten des laufenden Geschéftsjahres gegeniiber der
Vorjahresperiode leicht um 0.4% auf CHF 164.3 Mio. verbessert.
Der Auftragseingang fiir Neumaschinen ging im Vergleich zur
Vorjahresperiode noch einmal um 8.6% zuriick, verbesserte sich
aber gegeniiber dem zweiten Halbjahr des abgelaufenen Geschafts-
jahres markant um CHF 38.1 Mio. (+61.6%). Der Bestellungsein-
gang des CSS entwickelt sich weiterhin gut und nahm um 15.4%
zu. Auch im Geschaft mit Kompressorkomponenten war in der
Berichtsperiode eine erfreuliche Zunahme von 33.0% zu ver-
zeichnen. Wiederum konnte eine grossere Anzahl Bestellungen
von Prozessgas-Kompressoren fiir Raffinerieanwendungen
platziert werden. Zwei Laby®-Gls wurden erfolgreich fir neue
Anwendungen verkauft. Der Auftragseingang des CSS erholte
sich vor allem Dank des Ersatzteilgeschafts weiter. Das Geschéft
mit Kompressorkomponenten verzeichnete fiir alle drei Aktivi-
titen — Dichtungskomponenten, Uberwachungssysteme und
Ventile — einen verbesserten Bestellungseingang.

Umsatzerlds leicht riicklaufig

Der Umsatzerlds der Burckhardt Compression Gruppe lag mit
CHF 173.9 Mio. erwartungsgemass um 4.7% unter dem Vor-
jahresniveau. Der Bruttogewinn sank um 5.0% auf CHF 59.5 Mio.,
was einer Bruttomarge von 34.2% entspricht (Vorjahresperiode
34.3%). Der Bruttogewinn mit Neumaschinen nahm sowohl abso-
lut als auch in Prozenten des Umsatzes infolge eines verdnderten
Produktemix’ ab. Einen gegenldufigen Effekt auf die Margen hatten
der hohere Anteil des CSS und des Geschéfts mit Kompressor-
komponenten am gesamten Umsatz.

Kennzahlen im Uberblick

April-Sept. April-Sept. Verdnderung Geschéfts-

in Mio. CHF 2010 2009 2009/2010 jahr 2009
Bestellungseingang 164.3 163.6 +0.4% 285.9
- Neumaschinen 100.0 109.4 -8.6% 171.3
- CSS 51.0 44.2 +15.4% 90.9
(Customer Support Service)

- Kompressorkomponenten 13.3 10.0 +33.0% 23.7
Umsatzerlos 173.9 182.5 -4.7% 343.2
Bruttogewinn 59.5 62.6 -5.0% 126.9
Betriebsgewinn (EBIT) 30.9 35.0 -11.7% 742
Nettogewinn 22.8 26.3 -13.3% 56.0
Bilanzsumme 470.0 468.2 +0.4% 470.0
Eigenkapital 238.0 211.3 +12.6% 234.9
Gewinn pro Aktie (in CHF) 6.85 7.82 -12.4% 16.68
Personalbestand per 910 919 -1.0% 891
30.09./31.03.

Die Vertriebs- und Verwaltungskosten erhdhten sich im Ver-
gleich zum Vorjahr um CHF 1.8 Mio. oder 8.3%. Die Zunahme
rithrt ausschliesslich vom weiteren planméssigen Ausbau der
Vertriebsstrukturen des CSS und des Geschéfts mit Kompressor-
komponenten her. Wir sind iiberzeugt, dass sich diese Vorlei-
stungen in den nédchsten Jahren positiv in einer weiteren Steige-
rung des Bestell- und Umsatzvolumens auswirken werden.

Der Betriebsgewinn des ersten Halbjahres liegt mit CHF 30.9 Mio.
um 11.7% unter dem Vergleichswert des Vorjahres. Die Betriebs-
gewinnmarge reduzierte sich dadurch auf 17.8% (Vorjahresperi-
ode 19.2%). Der Nettogewinn verringerte sich um 13.3% und
der Gewinn pro Aktie um 12.4%.

Kurzarbeit

Der weitere Abbau des Bestellungsbestandes hat dazu gefiihrt,
dass seit dem Friithjahr 2010 in praktisch allen Bereichen, ausser
im Verkauf und in den verkaufsunterstiitzenden Aktivitaten, die
Kurzarbeit ausgeweitet wurde.



Markteinfiihrung erweiterte Prozessgas-Kompressor-
Produktlinie

Die aktiven Massnahmen in der Produktentwicklung und im Ver-
kauf tragen bereits die ersten Friichte. Ende September startete
die Markteinfiinrung der erweiterten Produktlinie der Prozessgas-
Kompressoren. Diese Steigerung des Leistungsbereichs wird dazu
beitragen, die Marktposition von Burckhardt Compression im
Bereich der Raffinerien und der Petrochemie weiter auszubauen.
Die begleitenden Einfiihrungsaktivitdten des Verkaufs stiessen
kundenseitig auf positives Interesse. Auch im Servicegeschaft
konnte durch die Intensivierung der Vertriebsaktivititen der
Bestellungseingang im Vergleich zur Vorperiode erhéht werden.

Neue Tochtergesellschaft in Dubai

Die jiingste Tochtergesellschaft von Burckhardt Compression,
die auch ein Servicecenter umfasst, wurde Mitte Juni 2010 offi-
ziell eingeweiht und hat ihre operative Tétigkeit aufgenommen.
Diese weitere geographische Expansion erlaubt uns, die wach-
sende Anzahl Kunden im Mittleren Osten noch besser vor Ort zu
unterstitzen.

Aushau der Montagekapazitit am Hauptsitz

Im Mai 2010 konnte die durch einen Umbau entstandene neue
Montagehalle in Winterthur eingeweiht werden. Mit dieser
Erweiterung reduziert sich die Montage in Winterthur von zwei
Standorten auf einen. Zusatzlich wurden die Priifstinde fiir die
Forschung und Entwicklung umfassend erneuert.

Aufwertung des Schweizerfrankens

Kurzfristig wirkt sich der tiefere Kurs des Euro zum Schweizer-
franken nachteilig fiir Burckhardt Compression aus, vor allem im
Vergleich zu Konkurrenten im Euro-Raum. Da aber sehr viele
Komponenten und Zubehor im Euro-Raum beschafft werden,
verringern sich die negativen Auswirkungen auf die Ertragswerte
deutlich.

Beendigung des Aktienriickkaufprogramms

Am 15. Dezember 2008 hat die Gesellschaft ein Aktienriickkauf-
programm begonnen, welches im Dezember 2009 um ein Jahr
bis zum 16. Dezember 2010 verldngert wurde. Burckhardt Com-
pression hat unter diesem Programm die Mdglichkeit, bis zu
170’000 der ausstehenden Aktien (BCHN) oder bis zu 5% des
Aktienkapitals der Gesellschaft iiber den reguldren Markt zuriick-

zukaufen. Bis zum 30. September 2010 wurden 75’317 Aktien
durch die Gesellschaft erworben, was 2.2% des Aktienkapitals
entspricht. Die Titel im Eigentum der Gesellschaft stehen dem
Verwaltungsrat zur Finanzierung von Akquisitionen zur Verfiigung.
Der Verwaltungsrat hat sich entschieden, das Aktienriickkaufpro-
gramm (iber den 16. Dezember 2010 hinaus nicht zu verldngern,
da das urspriingliche Ziel des Programms, rund CHF 20 Mio. in
Form von Aktien flir Akquisitionen bereit zu stellen, praktisch
erreicht wurde.

Aushlick

Die Talsohle in Bezug auf die fiir uns relevanten Mérkte wurde
aus unserer Sicht durchschritten. Es gibt deutliche Anzeichen,
dass sich der Bestellungseingang fiir Neumaschinen im Vergleich
zum ersten Halbjahr weiter verbessern wird. Der Umsatzerlds fiir
das ganze Geschaftsjahr 2010 diirfte mehr als CHF 350 Mio. be-
tragen und eine Betriebsgewinnmarge zwischen 15% und 20%
erlauben.

Dank an alle Stakeholders

Der Verwaltungsrat und die Geschaftsleitung danken allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir den geleisteten Einsatz.
Vor allem in schwierigen Zeiten mit Kurzarbeit und kurzfristigen
Schwankungen ist eine hohe Flexibilitdt von allen Beschaftigten
verlangt. Wir streben weiterhin an, als iiberdurchschnittlich pro-
fitable und solide finanzierte Firmengruppe flir unsere langfristig
ausgerichteten Kunden, Lieferanten, Mitarbeiter und Aktiondre
ein verldsslicher Partner zu sein und danken fiir Ihre Unterst(t-
zung auch in wirtschaftlich schwierigen Zeiten.

Freundliche Griisse \

I, g

Hans Hess Valentin Vogt

Prasident des CEO und Delegierter des
Verwaltungsrates Verwaltungsrates

Winterthur, 9. November 2010

Termine Aktionédrsinformationen:

7. Juni 2011 Geschéftsbericht 2010
(per 31. Marz 2011)
2. Juli 2011 Ordentliche Generalversammlung



Kurzfassung Erfolgsrechnung

Halbjahr 2010 Halbjahr 2009 Geschéftsjahr 2009
in Mio. CHF April — Sept. 2010 April - Sept. 2009 April 2009 — Méarz 2010
Umsatzerlds 173.9 182.5 343.2
Herstellkosten -114.4 -119.9 -216.3
Bruttogewinn 59.5 62.6 126.9
Marketing, Vertriebs- und Verwaltungskosten -23.4 -21.6 -46.0
Forschungs- und Entwicklungskosten -3.0 -3.5 -6.7
Sonstiger betr. Ertrag/Aufwand -2.2 -2.5 0.0
Betriebsgewinn (EBIT) 30.9 35.0 74.2
Finanzierungsaufwendungen -0.9 -0.9 -1.8
Sonstiger Finanzerfolg -0.1 0.4 1.4
Ergebnis vor Ertragssteuern 29.9 34.5 73.8
Ertragssteuern 7l -8.2 -17.8
Nettogewinn 22.8 26.3 56.0
Unverwdsserter Gewinn je Aktie (in CHF) 6.85 7.82 16.68
Verwdsserter Gewinn je Aktie (in CHF) 6.85 7.82 16.68

Kurzfassung Gesamtergebnisrechnung

Halbjahr 2010 Halbjahr 2009 Geschéftsjahr 2009
in Mio. CHF April = Sept. 2010 April = Sept. 2009 April 2009 — Marz 2010
Nettogewinn 22.8 26.3 56.0
Anpassungen Finanzinstrumente 1.3 2.4 1.5
Waéhrungsumrechnungsdifferenzen 2.5 -0.7 -0.7
Gesamtergebnis der Periode 21.6 28.0 56.8

Kurzfassung Bilanz

Halbjahr 2010 Halbjahr 2009 Geschéftsjahr 2009
in Mio. CHF 30.09.10 30.09.09 31.03.10
Anlagevermigen:
Immaterielle Vermdgenswerte 30.8 32.7 32.8
Sachanlagen 1234 119.2 121.8
Finanzanlagen 1.6 29 1.7
Latente Steuerguthaben 1.0 11 1.0
Total 156.8 155.9 157.3
Umlaufvermogen:
Vorrate 112.7 121.5 120.7
Forderungen 92.3 62.6 72.7
Finanzanlagen 515) 55 55
Fliissige Mittel 102.5 122.7 113.8
Total 313.0 312.3 312.7
Total Aktiven 469.8 468.2 470.0
Eigenkapital 238.0 211.3 234.9
Fremdkapital:
Langfristige Finanzschulden 46.8 474 47.7
Ubriges langfristiges Fremdkapital 24.2 229 23.8
Kurzfristige Finanzschulden 7.3 4.0 5.4
Ubriges kurzfristiges Fremdkapital 153.5 182.6 158.2
Total 231.8 256.9 235.1
Total Passiven 469.8 468.2 470.0




Kurzfassung Mittelflussrechnung

in Mio. CHF

Halbjahr 2010
April — Sept. 2010

Halbjahr 2009
April — Sept. 2009

Geschéftsjahr 2009
April 2009 — Méarz 2010

Mittelfluss aus Geschaftstatigkeit:

Betriebsgewinn 30.9 35.0 74.2
Abschreibungen und Amortisationen 5.0 4.6 9.5
Verdnderungen Nettoumlaufvermégen und Riickstellungen -10.0 23.8 -11.5
Netto Zins- und Steuerzahlungen -12.7 -7.9 -13.4
Total 13.2 55.5 58.8
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit:

Erwerb/Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten und -6.7 -81.9 -88.8
Sachanlagen

Erwerb/Verkauf von Beteiligungen 0.0 0.0 0.0
Erwerb/Verkauf von Finanzanlagen und Wertschriften 0.0 0.1 0.0
Total -6.7 -81.8 -88.8
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit:

Zunahme Finanzschulden 1.2 443 447
Dividendenausschiittung -16.6 -20.2 -20.2
Riickkauf eigener Aktien -1.8 -04 -6.2
Total -17.2 23.7 18.3
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen -0.6 -0.3 -0.1
Verédnderung fliissige Mittel -11.3 -2.9 -11.8
Bestand fliissige Mittel am 01.04. 113.8 125.6 125.6
Bestand fliissige Mittel am 30.09./31.03. 102.5 122.7 113.8




Kurzfassung Eigenkapitalnachweis

Halbjahr 2009 (April 2009 - Sept. 2009)

Aktienkapital Gewinn- u. Eigene Aktien Finanz- Wéhrungs- Nettogewinn Total
Kapitalreserven instrumente  umrechnungs-
in Mio. CHF differenzen
Eigenkapital am 31.03.09 8.5 131.4 -3.9 -0.5 -4.4 72.8 203.9
Gesamtergebnis April - Sept. 2009 2.4 -0.7 26.3 28.0
Aktienrickkauf -0.4 -0.4
Dividenden -20.2 -20.2
Gewinnverwendung 52.6 -52.6 0.0
Eigenkapital am 30.09.09 8.5 184.0 -4.3 1.9 -5.1 26.3 211.3
Halbjahr 2010 (April 2010 - Sept. 2010)
Aktienkapital Gewinn- u. Eigene Aktien Finanz- Wahrungs- Nettogewinn Total
Kapitalreserven instrumente  umrechnungs-
in Mio. CHF differenzen
Eigenkapital am 31.03.10 8.5 184.6 -10.2 0.7 -4.8 56.0 234.9
Gesamtergebnis April - Sept. 2010 1.3 -2.5 22.8 21.6
Aktienriickkauf -1.8 -1.8
Dividenden -16.6 -16.6
Gewinnverwendung 394 -39.4 0.0
Eigenkapital am 30.09.10 8.5 224.0 -12.0 2.0 7.3 22.8 238.0

Anmerkungen zur ungepriiften Gruppenrechnung fiir das 1. Semester 2010

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Die ungepriifte konsolidierte Halbjahresrechnung wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34 (Zwischenberichterstattung) erstellt. Der
Abschluss entspricht den gesetzlichen Bestimmungen des Schweizerischen Obligationenrechts sowie den Vorschriften des Kotierungs-
reglements der SIX Swiss Exchange. Die konsolidierte Halbjahresrechnung umfasst nicht alle Angaben einer konsolidierten Jahres-
rechnung und sollte deshalb zusammen mit der konsolidierten Jahresrechnung 2009 gelesen werden. Die im Jahresbericht 2009
erwahnten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze sowie die Berechnungsmethoden haben weiterhin Giiltigkeit.

Im Verlaufe des Berichtsjahres sind einige Standards und Interpretationen von IFRS neu oder (iberarbeitet in Kraft getreten.

Burckhardt Compression hat diese Bestimmungen beurteilt und ist zum Schluss gekommen, dass sie keinen wesentlichen Einfluss

auf die vorliegende konsolidierte Halbjahresrechnung haben.

2. Wesentliche Anderungen im Konsolidierungskreis

In der Berichtsperiode sind keine Anderungen im Konsolidierungskreis aufgetreten.



3. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse aufgetreten, die fiir die Beurteilung des vorliegenden Halbjahresabschlusses wesentlich
sind. Die konsolidierte Halbjahresrechnung in zusammengefasster Darstellung wurde am 1. November 2010 vom Verwaltungsrat zur
Verdffentlichung genehmigt.

4. Umsatz und Bruttogewinn

Halbjahr 2010 Halbjahr 2009 Geschaftsjahr 2009
in Mio. CHF April — Sept. 2010 % April — Sept. 2009 % April 2009 — Mérz 2010 %
Neumaschinen Umsatz 114.0 130.5 2415
Bruttogewinn 31.2 27.4 39.8 305 80.7 334
CSS (Customer Support Service) Umsatz 455 42.4 80.8
Bruttogewinn 21.5 47.3 189 446 36.7 454
Kompressorkomponenten Umsatz 14.4 9.6 20.9
Bruttogewinn 6.8 47.2 3.9 406 95 455
Total Umsatz 173.9 182.5 343.2
Bruttogewinn 59.5 34.2 626 343 1269 37.0

Dieses Dokument kann Aussagen enthalten, welche zukunftsorientiert sind, wie z.B. Projektionen von finanziellen Entwicklungen und
in die Zukunft gerichtete Aussagen (iber die Entwicklung von Materialien und Produkten, wobei diese Aufzahlung nicht abschliessend
ist. Diese Aussagen sind nicht frei von Risiken und Unsicherheiten und wir behalten uns deshalb vor, sie zu dndern, wenn bekannte
oder unbekannte Risiken oder verschiedene andere Faktoren die Ergebnisse oder Leistungen, welche hierin beschrieben sind, beein-
flussen wiirden.

Der Halbjahresbericht 2010 ist ebenfalls in englischer Sprache oder online unter www.burckhardtcompression.com/halbjahresbericht
erhdltlich. Das Original ist in deutscher Sprache verfasst.

Uber Burckhardt Compression

Burckhardt Compression ist weltweit einer der Marktfiihrer im Bereich Kolbenkompressoren und der einzige Hersteller, der eine
komplette Reihe von Laby® (Labyrinthkolben-), Prozessgas- und Hyper-Kompressoren anbietet. Sie werden benétigt, um Gase zu
verdichten, zu kiihlen oder zu verfliissigen. Zu den Kunden zéhlen unter anderen multinationale Konzerne der Bereiche Chemie,
Petrochemie, Raffinerie, Industriegase sowie Gastransport und -lagerung. Mit fiihrender Kompressortechnologie, hochwertigen
Kompressorkomponenten und einem umfassenden Serviceangebot unterstiitzt Burckhardt Compression die Kunden im Bestreben,
die Lebenszykluskosten ihrer Kolbenkompressoranlagen zu minimieren.

Burckhardt Compression Holding AG Kontakt: Rolf Brandli, CFO

Im Link 5 Telefon: +41 (0)52 262 55 00

8404 Winterthur Fax: +41 (0)52 262 04 08

Schweiz E-mail:  rolf.braendli@burckhardtcompression.com

Internet: www.burckhardtcompression.com
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