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GESCHAFTSVERLAUF 1. HALBJAHR 2011

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND
AKTIONARE

Die wirtschaftliche Erholung in den fiir Burckhardt Compression
relevanten Absatzmaérkten setzte sich fort. In einem schwieri-
gen Wahrungsumfeld konnte unsere Gruppe den Bestellungs-
eingang im Vergleich zum ersten Halbjahr des vergangenen
Geschaftsjahres deutlich steigern. Neben dem Neumaschinen-
geschaft und dem Customer Support Service (CSS) entwickelte
sich auch der Auftragseingang im Bereich Kompressorkompo-
nenten erfreulich. Die Wahrungssituation dagegen hinterliess in
der Berichtsperiode negative Spuren in den finanziellen Ergeb-
nissen der Gruppe.

Kennzahlen im Uberblick

April-Sept. April-Sept. Verdnderung Geschafts-

in Mio. CHF 2011 2010 2010/2011 jahr 2010
Bestellungseingang 197.8 164.3 +20.4% 362.5
—Neumaschinen 120.1 100.0 +20.1% 2359
— CSS (Customer 62.6 51.0 +22.7% 96.1
Support Service)
— Kompressor- 15.1 13.3 +13.5% 30.5
komponenten
Umsatzerlés 144.4 173.9 -17.0% 355.6
Bruttogewinn 52.7 595 -11.4% 115.6
Betriebsgewinn (EBIT) 21.2 30.9 -31.4% 61.5
Nettogewinn 14.8 22.8 -35.1% 451
Bilanzsumme 493.3 469.8 +5.0% 502.4
Eigenkapital 241.8 238.0 +4.1% 258.0
Gewinn pro Aktie 4.40 6.85 -35.8% 13.56
(in CHF)
Personalbestand per 940 910 +3.3% 917
30.09./31.03.

Bestellungseingang deutlich iiber der Vorjahresperiode
Burckhardt Compression konnte im Berichtssemester den Be-
stellungseingang in allen Bereichen deutlich steigern. Insge-
samt stieg der Auftragseingang gegeniiber der Vorjahresperio-
de um 20.4% auf CHF 197.8 Mio. Der Bestellungseingang fiir
Neumaschinen nahm um 20.1% auf CHF 120.1 Mio. zu. Ebenfalls
erfreulich entwickelte sich das CSS-Geschaft, wo der Auftrags-
eingang um 22.7% auf CHF 62.6 Mio. zulegte. Auch der Bereich
Kompressorkomponenten Ubertraf mit einem Bestellungsein-
gang von CHF 15.1 Mio. den Vorjahreswert um deutliche 13.5%.
Zum Erfolg des Neumaschinengeschafts in der Berichtspe-
riode trugen unter anderem diverse Bestellungen fir Anwen-
dungen in der Petrochemie, auf dem Gebiet Gastransport und
-lagerung und in Raffinerien bei. Im CSS-Geschaft entwickelte
sich neben dem soliden Ersatzteilgeschaft der Bereich fiir
Engineering/Umbauten und Reparaturen erfolgreich. Bei den

Kompressorkomponenten stimulierten insbesondere Uberwa-
chungs- und Diagnosesysteme den Auftragseingang.

Tieferer Umsatz und Gewinn

Wie bereits friiher angekiindigt, fiel der Umsatz im ersten Halh-
jahr vor allem aufgrund der durch Kunden vorgegebenen Ablie-
ferungsplane von Neumaschinen eher tief aus und lag mit CHF
144.4 Mio. um 17.0% unter dem Vorjahreswert. Wahrungsberei-
nigt verringerte sich der Umsatz um 12.8%. Der Bruttogewinn
reduzierte sich im Vergleich zur Vorjahresperiode unterpropor-
tional um 11.4% auf CHF 52.7 Mio. Dies entspricht einer Brutto-
marge von 36.5% (Vorjahresperiode 34.2%). Die Hauptgriinde fiir
die im Vergleich zur Vorjahresperiode trotz Wahrungseinfliissen
hohere Bruttomarge liegen beim tieferen Umsatzanteil der
Neumaschinen und den héheren Margen im CSS- und Kompres-
sorkomponentengeschéft.

Die Vertriebs- und Verwaltungskosten stiegen im Vergleich zur
Vorjahresperiode um CHF 1.8 Mio. oder 7.7%, was auf den weite-
ren Ausbau der Vertriebsstrukturen zurlickzufithren ist. Auch
die Produktentwicklung absorbierte planmadssig hohere Auf-
wendungen. Mit diesen Vorleistungen will Burckhardt Compres-
sion in den néchsten Jahren das Bestell- und Umsatzvolumen
weiter steigern und damit die Marktposition ausbauen. Der Be-
triebsgewinn des ersten Halbjahres liegt mit CHF 21.2 Mio. um
31.4% unter dem Vorjahreswert. Die Betriebsgewinnmarge re-
duzierte sich dadurch auf 14.7% (Vorjahresperiode 17.8%). Der
Nettogewinn verringerte sich um 35.1% und der Gewinn pro
Aktie um 35.8%.

Solide Bilanz

Die Bilanzsumme betrug Ende September 2011 CHF 493.3 Mio.
bei einem soliden Eigenkapitalanteil von 50.2%. Der Bestand an
liguiden Mitteln konnte im Vergleich zum Vorjahr (per 30. Sep-
tember 2010) um CHF 38.3 Mio. auf CHF 146.3 Mio. erhéht werden.

Schwierige Wahrungssituation

Trotz der Massnahmen der Schweizerischen Nationalbank bleibt
die Situation flir Burckhardt Compression wegen des starken
Schweizer Frankens schwierig. Die bereits friihzeitig eingeleite-
ten Massnahmen zur Verbesserung der finanziellen Resultate
werden weiter verstarkt. Im Vordergrund stehen der Ausbau des
Beschaffungsanteils im Euro- und US-Dollar-Raum und die Stei-
gerung der Effizienz. Burckhardt Compression bekennt sich zum
Produktionsstandort Schweiz. Massnahmen zur Effizienzsteige-
rung werden sowohl in der Produktion und der Logistik als auch
in der Administration und im Engineering umgesetzt. Mittelfris-
tig werden neue Produkte und Anwendungsgebiete, die Erwei-
terung der Wertschopfung bei Tochtergesellschaften in wach-



senden Absatzmarkten und der weitere Aushau des CSS- und
Komponentengeschéfts die Anfalligkeit auf Wahrungsschwan-
kungen verringern.

Konsolidierung der Aktivitaten fiir Ventile und
Dichtungselemente in Oberwinterthur

Die Aktivitaten der MT Sealing Technology in Ohringen, die seit
2007 Teil von Burckhardt Compression ist, werden in Oberwinter-
thur mit dem Bereich Ventile zusammengefiihrt. Neben einer Ef-
fizienzsteigerung und der Vereinfachung der Geschaftsprozesse
kann die bestehende Zusammenarbeit beider Bereiche intensi-
viert werden. Diese Massnahme verbessert die Voraussetzungen
fur die Erreichung der mittelfristigen Wachstumsziele weiter.

Erste Markterfolge der erweiterten Prozessgas-
Kompressor-Produktlinie

Die Erweiterung der Produktlinie der Prozessgas-Kompressoren
im oberen Leistungsbereich ist erwartungsgemass auf reges
Marktinteresse gestossen. Als erster Erfolg konnte in der Be-
richtsperiode eine wichtige Referenz realisiert werden. Eine er-
hebliche Anzahl aktiver Angebote diirfte zu weiteren Bestellun-
gen flihren.

Ausblick

Die flir Burckhardt Compression relevanten Méarkte entwickeln
sich nach wie vor positiv. Flir das laufende Geschéaftsjahr (Ab-
schluss per 31. Marz 2012) rechnet Burckhardt Compression wei-
terhin mit einem hoheren Bestellungseingang als im Vorjahr. Wie
bereits friither kommuniziert, wird fir das Geschaftsjahr 2011 ein
Umsatz von rund CHF 330 Mio. und auf Stufe Betriebsgewinn
eine Marge im mittleren Bereich des langfristigen Zielkorridors
von 10% his 20% erwartet. Die erfreuliche Entwicklung des Auf-
tragseingangs im laufenden Jahr wird zu einem héheren Umsatz
im Folgejahr (Geschaftsjahr 2012) und dhnlichen Gewinnmargen
wie im Geschaftsjahr 2011 fiihren.
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Dank

Im Namen des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung dan-
ken wir allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihr hohes
Engagement und Ihnen, geschatzte Aktionarinnen und Aktiona-
re, fir Ihr Vertrauen und Ihre Treue zu unserem Unternehmen.
Unseren Kunden danken wir fiir das in uns gesetzte Vertrauen
und die langfristige Partnerschaft. Wir arbeiten taglich daran,
uns auf allen Ebenen zu verbessern und unsere Marktposition
weiter auszubauen. Es ist unser oberstes Ziel, als tberdurch-
schnittlich profitable und solid finanzierte Firmengruppe unse-
ren Kunden, Lieferanten, Mitarbeitenden und Aktiondren ein
langfristig verlasslicher Partner zu sein.

Freundliche Griisse

,

Valentin Vogt
Prasident des
Verwaltungsrats

/écel Pawlicek

CEO

Winterthur, 8. November 2011
Termine Aktionarsinformationen:

5. Juni 2012
29. Juni 2012

Geschéaftshericht 2011 (per 31. Marz 2012)
Ordentliche Generalversammlung
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KURZFASSUNG ERFOLGSRECHNUNG

Halbjahr 2011 Halbjahr 2010 Geschéftsjahr 2010
in Mio. CHF April-Sept. 2011 April-Sept. 2010  April 2010-Mérz 2011
Umsatzerlés 144.4 173.9 355.6
Herstellkosten 1] -114.4 -240.0
Bruttogewinn 52.7 59.5 115.6
Marketing, Vertriebs- und Verwaltungskosten -25.2 -23.4 -48.7
Forschungs- und Entwicklungskosten S -3.0 -6.6
Sonstiger betr. Ertrag/Aufwand -2.6 -2.2 1.2
Betriebsgewinn (EBIT) 21.2 30.9 61.5
Finanzierungsaufwendungen =[5 -0.9 -2.1
Sonstiger Finanzerfolg -0.1 -0.1 -0.1
Ergebnis vor Ertragssteuern 19.6 29.9 59.3
Ertragssteuern -4.8 —1.1 -14.2
Nettogewinn 14.8 22.8 45.1
Unverwasserter Gewinn je Aktie (in CHF) 4.40 6.85 13.56
Verwasserter Gewinn je Aktie (in CHF) 4.40 6.85 13.56
KURZFASSUNG GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Halbjahr 2011 Halbjahr 2010 Geschaftsjahr 2010
in Mio. CHF April-Sept. 2011 April-Sept. 2010  April 2010-Mérz 2011
Nettogewinn 14.8 22.8 451
Anpassungen Finanzinstrumente -3.9 1.3 1.6
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 2.1 -2.5 4.4
Gesamtergebnis der Periode 8.8 21.6 42.3
KURZFASSUNG BILANZ

Halbjahr 2011 Halbjahr 2010 Geschaftsjahr 2010
in Mio. CHF 30.09.11 30.09.10 31.03.11
Anlagevermogen
Immaterielle Vermdgenswerte 29.0 30.8 30.1
Sachanlagen 121.8 123.4 123.6
Finanzanlagen 1.4 1.6 1.5
Latente Steuerguthaben 1.3 1.0 1.0
Total 153.5 156.8 156.2
Umlaufvermdgen
Vorrate 107.9 12.7 98.3
Forderungen 85.6 92.3 98.8
Finanzanlagen 25,1 55 5.3
Flissige Mittel 120.6 102.5 143.8
Total 339.8 313.0 346.2
Total Aktiven 493.3 469.8 502.4
Eigenkapital 2417.8 238.0 258.0
Fremdkapital
Langfristige Finanzschulden 43.6 46.8 443
Ubriges langfristiges Fremdkapital 23.0 24.2 22.9
Kurzfristige Finanzschulden 8.5 7.3 9.8
Ubriges kurzfristiges Fremdkapital 170.4 153.5 167.4
Total 245.5 231.8 244.4
Total Passiven 493.3 469.8 502.4




KURZFASSUNG MITTELFLUSSRECHNUNG
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in Mio. CHF

Halbjahr 2011
April-Sept. 2011

Halbjahr 2010
April-Sept. 2010

Geschéftsjahr 2010
April 2010-Marz 2011

Mittelfluss aus Geschéaftstatigkeit

Betriebsgewinn 21.2 30.9 61.5
Abschreibungen und Amortisationen 4.9 5.0 9.9
Veranderungen Nettoumlaufvermdgen und Riickstellungen 8.3 -10.0 6.2
Netto Zins- und Steuerzahlungen -12.1 -12.7 -16.0
Total 22.3 13.2 61.6
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit

Erwerb/Verkauf von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen =32 -6.7 -12.9
Erwerb/Verkauf von Beteiligungen 0.0 0.0 0.0
Erwerb/Verkauf von Finanzanlagen und Wertschriften -20.7 0.0 0.0
Total -23.9 -8.7 -12.9
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Abnahme/Zunahme Finanzschulden -0.7 1.2 2.8
Dividendenausschiittung -16.6 -16.6 -16.7
Riickkauf eigener Aktien =37 -1.8 -3.7
Total -21.0 -17.2 -17.6
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0.6 -0.6 -0.9
Veranderung fliissige Mittel -23.2 -11.3 30.0
Bestand flussige Mittel am 01.04. 143.8 113.8 113.8
Bestand fliissige Mittel am 30.09./31.03. 120.6 102.5 143.8
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KURZFASSUNG EIGENKAPITALNACHWEIS

Aktienkapital Gewinn-u. Eigene Aktien Finanz- Wihrungs-  Nettogewinn Total
Kapital- instrumente umrechnungs-

in Mio. CHF reserven differenzen
Halbjahr 2010 (April 2010-Sept. 2010)
Eigenkapital am 31.03.10 8.5 184.6 -10.2 0.7 -4.8 56.0 234.8
Gesamtergehnis April-Sept. 2010 1.3 -2.5 22.8 21.6
Aktienrickkauf -1.8 -1.8
Anteilbasierte Verglitung 0.0
Dividenden -16.6 -16.6
Gewinnverwendung 39.4 -39.4 0.0
Eigenkapital am 30.09.10 8.5 224.0 -12.0 2.0 -7.3 22.8 238.0
Halbjahr 2011 (April 2011-Sept. 2011)
Eigenkapital am 31.03.11 8.5 225.0 -13.8 2.3 -9.1 45.1 258.0
Gesamtergebnis April-Sept. 2011 -3.9 -2.1 14.8 8.8
Veranderung Bestand eigene Aktien -2.2 -0.3 -2.5
Anteilbasierte Vergtlitung 0.1 0.1
Dividenden -16.6 -16.6
Gewinnverwendung 28.4 -28.4 0.0
Eigenkapital am 30.09.11 8.5 251.3 -14.1 -1.6 -11.2 14.9 247.8

ANMERKUNGEN ZUR UNGEPRUFTEN

GRUPPENRECHNUNG FUR DAS 1. SEMESTER 2011

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Die ungepriifte konsolidierte Halbjahresrechnung wurde in
Ubereinstimmung mit IAS 34 (Zwischenberichterstattung) er-
stellt. Der Abschluss entspricht den gesetzlichen Bestimmun-
gen des Schweizerischen Obligationenrechts sowie den Vor-
schriften des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange.
Die konsolidierte Halbjahresrechnung umfasst nicht alle An-
gaben einer konsolidierten Jahresrechnung und sollte deshalb
zusammen mit der konsolidierten Jahresrechnung 2010 gele-
sen werden. Die im Jahresbericht 2010 erwahnten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatze sowie die Berechnungs-
methoden haben weiterhin Giltigkeit.

Im Verlaufe des Berichtsjahres sind einige Standards und
Interpretationen von IFRS neu oder (berarbeitet in Kraft ge-
treten. Burckhardt Compression hat diese Bestimmungen
beurteilt und ist zum Schluss gekommen, dass sie keinen we-
sentlichen Einfluss auf die vorliegende konsolidierte Halbjah-
resrechnung haben.

2. Wesentliche Anderungen im Konsolidierungskreis
In der Berichtsperiode sind keine Anderungen im Konsolidie-
rungskreis aufgetreten.

3. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse aufgetreten, die
fur die Beurteilung des vorliegenden Halbjahresabschlusses
wesentlich sind. Die konsolidierte Halbjahresrechnung in zu-
sammengefasster Darstellung wurde am 2. November 2011 vom
Verwaltungsrat zur Veréffentlichung genehmigt.



4. Umsatz und Bruttogewinn
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Halbjahr 2011 Halbjahr 2010 Geschaftsjahr 2010
in Mio. CHF April-Sept. 2011 % April-Sept. 2010 %  April 2010-Marz 2011 %

Neumaschinen Umsatz 85.8 114.0 222.5
Bruttogewinn 221 258 312 274 519 233

CSS (Customer Support Service) Umsatz 451 45,5 105.0
Bruttogewinn 23.3 517 215 4713 50.0 4786

Kompressorkomponenten Umsatz 13,8 14.4 28.1
Bruttogewinn 7.3 541 6.8 472 13.7 488

Total Umsatz 144.4 173.9 355.6
Bruttogewinn 52.7 36.5 59.5 34.2 115.6 32,5

Dieses Dokument kann Aussagen enthalten, welche zukunfts-
orientiert sind, wie z.B. Projektionen von finanziellen Entwick-
lungen und in die Zukunft gerichtete Aussagen (ber die Ent-
wicklung von Materialien und Produkten, wobei diese Aufzéhlung
nicht abschliessend ist. Diese Aussagen sind nicht frei von Risi-
ken und Unsicherheiten und wir behalten uns deshalb vor, sie zu
andern, wenn bekannte oder unbekannte Risiken oder verschie-
dene andere Faktoren die Ergebnisse oder Leistungen, welche
hierin beschrieben sind, beeinflussen wirden.

Der Halbjahresbericht 2011 ist ebenfalls in englischer Spra-
che oder online unter www.burckhardtcompression.com/finanz
berichte erhaltlich. Das Original ist in deutscher Sprache verfasst.

UBER BURCKHARDT COMPRESSION

Burckhardt Compression ist weltweit einer der Marktfiihrer im
Bereich Kolbhenkompressoren und der einzige Hersteller, der
eine komplette Reihe von Laby® (Labyrinthkolben-), Prozess-
gas- und Hyper-Kompressoren anbietet. Sie werden henétigt,
um Gase zu verdichten, zu kiihlen oder zu verfliissigen. Zu den
Kunden zahlen unter anderen multinationale Konzerne der Be-
reiche Chemie, Petrochemie, Raffinerie, Industriegase sowie
Gastransport und -lagerung. Mit fiihrender Kompressortechno-
logie, hochwertigen Kompressorkomponenten und einem um-
fassenden Serviceangebot unterstiitzt Burckhardt Compres-
sion die Kunden im Bestreben, die Lebenszykluskosten ihrer
Kolbenkompressoranlagen zu minimieren.

Burckhardt Compression Holding AG
Im Link 5

8404 Winterthur

Schweiz

Kontakt: Rolf Brandli, CFO

Telefon: +41(0)52 262 55 00

Fax: +41(0)52 262 04 08

E-Mail: rolf.braendli@burckhardtcompression.com
Internet: www.burckhardtcompression.com
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